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Studium terminologiczne oparte zostalo na metodzie poréwnawczej Delisle (1999),
ktoéra polega na zestawieniu ttumaczonego tekstu zrédtowego z tekstem paralelnym w jezyku
docelowym. Poréwnanie terminologii tekstow paralelnych umozliwia okreslenie oczekiwan
odbiorcy tekstu docelowego. Zdaniem Delisle tekst paralelny stanowi zrodto mots justes (stow
wlasciwych) 1 termindéw, ktore zapewniajg spojnos¢ przettumaczonego tekstu (Delisle
1999:166).

Papiery warto$ciowe sg szczegdlng instytucja prawa zobowigzan. Moga one petnié
funkcje ptlatnicza, dowodowa, kredytowa lub gwarancyjnag. Maja na celu identyfikacje
podmiotéw w momencie wykonywania zobowigzania lub ulatwiaja przenoszenie uprawnien
wierzyciela. Ttumaczowi, ktory nie jest z wyksztalcenia prawnikiem nie tatwo jest dotrze¢ do
przepiséw regulujacych papiery warto§ciowe. Nie ma bowiem kompletnej regulacji prawnej,
ktéra odnositaby si¢ do wszystkich. Przepisy, ktore dotycza tego zagadnienia znajduja si¢ w
Kodeksie Cywilnym oraz w rozmaitych ustawach dotyczacych m.in. obligacji, prawa o
publicznym obrocie papierami warto§ciowymi, prawa czekowego, wekslowego i bankowego.
Papiery warto$ciowe dzieli si¢ ze wzgledu na rodzaj praw majatkowych, ktore te prawa
reprezentuja, na 4 grupy. 1) W pierwszej grupie znajduja si¢ papiery, ktdre wyrazaja
wierzytelnosci pienigzne, scisle okreslone zaréwno co do kwoty, jak 1 terminu ptatnosci, czyli:
weksle, czeki, obligacje, listy zastawne, warranty. 2) Kolejng grup¢ stanowia papiery
reprezentujace wierzytelnosci pieniezne, ktére uwarunkowane zostaly zajSciem zdarzen
losowych, np., polisy ubezpieczeniowe i losy loteryjne. 3) Do nastgpnej grupy zalicza si¢
akcje, czyli papiery wyrazajace prawa udzialowe w spotce akcyjnej. 4) Natomiast ostatni z
wymienianych rodzaj papieréw wartoSciowych to dokumenty wyrazajace prawo
rozporzadzania towarami znajdujacymi si¢ pod pieczg wystawcy papieru. Do tej grupy zalicza
si¢ konosamenty, dowody sktadowe i dowody tadunkowe (Kufel, Siuda 1996: 267 i nast.). Ze
wzgledu na obszerno$¢ zagadnienia papieréw wartosciowych, artykut dotyczy jedynie tych
dokumentow, ktére znajduja si¢ w publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Gielda papieréw wartosciowych powstata znacznie pdzniej niz sam rynek kapitatowy.
Poczatkowo obrotu kapitatowego, ktory polegat gldwnie na wymianie udzialoéw w firmach,
dokonywali kupcy zbierajacy si¢ w tawernach 1 zajazdach. Spotkania te przeobrazily si¢ w
rynki i targi, a wreszcie w gietdy jako zorganizowane instytucje. Sama nazwa gieldy ,,Borse”
wywodzi si¢ z XVI wieku od holenderskiego ,,beurs”. Oznaczata ona budynek, w ktoérym
spotykali si¢ regularnie kupcy handlujacy towarem. Pierwsze takie spotkania odbywaty sie
przed domem rodziny kupieckiej o nazwisku ,,van der Beurse”, ktora miata w swoim herbie
portmonetke (,,Borsen”) (Bilitza 1992: 8).

Na poczatku gietdy stuzyly gléwnie wymianie towarowej, potem réwniez wymianie
papierdw wartosciowych. Przyczyna spychania transakcji towarowych na margines, byta
szansa na szczegolnie korzystne interesy finansowe. We Frankfurcie nad Menem taka okazjg
byta sprzedaz dlugdw monarchii austriackiej (por. Sopocko 2003: 69). Najstarsze papiery
wartosciowe (w Niemczech, tzw. Wechselbriefe) tak jak dzisiejsze weksle okreslaly



zobowigzanie si¢ dluznika do zaptacenia w okreslonym czasie i miejscu okre§lonej kwoty.
Gield¢ w Niemczech utworzono w pierwszej polowie XVI wieku w Augsburgu i Norymbergii.
Od drugiej wojny S$wiatowej Frankfurt nad Menem jest nieprzerwanie najwigkszym
osrodkiem finansowym w Niemczech. Pozostalych siedem niemieckich gietd ma swoje
siedziby w nastepujacych miastach: Frankfurt/Main, Diisseldorf, Miinchen, Hamburg,
Stuttgart, Berlin, Bremen, Hannover. Sa to gieldy niszowe i kazda z nich specjalizuje si¢ w
innym zakresie, np. gietda w Stuttgarcie w opcjach. Gielda we Frankfurcie obejmuje az 90
procent obrotu na rynku niemieckim i jest jednym z najwickszych parkietow na §wiecie (po
gietdach w Nowym Jorku, Tokio 1 Londynie) (Willberger, Tack 2002: 27 i nast.).

Tradycje parkietu w Polsce si¢gaja roku 1817, kiedy to powotano do dziatania w
Warszawie Gielde Kupiecka. Obecna forma Warszawskiej Gietdy Papierow Wartosciowych
(GPW) rozpoczeta si¢ w 1991 roku.

Obecnie wigkszo$¢ transakcji na gieldach przeprowadza si¢ elektronicznie poprzez
skomputeryzowany mechanizm transakcji wymiennych (Computerborse). W Niemczech
funkcjonuje tez klasyczna gietda parkietowa (Parkettborse, Prdsenzborse), na ktorej
spotykaja si¢ przedstawiciele bankéw i dopuszczeni maklerzy gietdowi. Transakcje na takiej
gieldzie zawierane sa w tradycyjny sposob za pomoca glosu lub umownych sygnatow
recznych.

Akcja — Aktie to ,papier wartoSciowy o okre$lonej wartosci nominalnej, bedacej
réwng w stosunku do innych czg$cig kapitalu zaktadowego firmy” (Sopocko 2003: 11). Akcje
mozna dzieli¢ (Aktiensplit) by zmniejszy¢ ich warto§¢ nominalng i zwigkszy¢ grupe
potencjalnych nabywcow. Dzieli si¢ je najczesciej na dwie czeséci, wowczas posiadacz jednej
akcji firmy staje si¢ posiadaczem dwoch akcji, co nie wptywa na warto$¢ pienig¢zng jego stanu
posiadania. Jedna akcja stanowi jeden glos w zgromadzeniu wspolnikow spotki akcyjnej. W
rzeczywistosci jeden glos nie ma istotnego wplywu na dziatanie firmy, bo firma emituje
zwykle tysigce lub miliony akcji. Jedynie posiadacz wigkszego pakietu akcji moze tak
naprawde decydowac o losach spotki. Czes$¢ zysku do podziatu przypadajaca na dana akcje to
dywidenda — Dividende, Gewinnanteil, Profitanteil. Kazdy akcjonariusz ma prawo do
dywidendy, ale nie kazda firma placi dywidendy. Niektore firmy wolg przeznaczy¢ zyski na
inwestycje, co z kolei wplywa zwykle na wzrost cen akcji w przysztosci (Sopocko 2003: 11 1
nast.). Akcje, ktore znajduja si¢ w obrocie na rynku kapitatowym charakteryzuja si¢ wartoscia
nominalng, warto$cig emisyjng oraz wartoscig rynkowa. Termin wartos¢ nominalna —
Nennwert, Nominalwert oznacza wielkos$¢ kapitatu akcyjnego przypadajaca na jedng akcje.
Warto$¢ emisyjna — (Emissionspreis) jest ceng, po jakiej emitent oferuje akcje subskrybentom
na rynku pierwotnym. Wartos¢ rynkowa — Marktwert, Tageskurs natomiast oznacza
rzeczywistg warto$¢ akcji w danym momencie na rynku kapitalowym. Warto$¢ ta uzalezniona
jest od popytu i podazy na dane akcje.

Wyrdznia si¢ wiele rodzajow akcji, a niniejszy artykut przedstawia jedynie cze$¢ z
nich. Akcje pierwszorzedne to inaczej akcje typu blue chips — Spitzenaktien, Aktien von
Unternehmen hoher Soliditdit, Blue-Chip-Aktien. Sa to akcje renomowanych firm, ktore
charakteryzuja si¢ stabilng wartoscig 1 dywidenda. Akcje uprzywilejowane — Vorzugsaktien,
Vorrechtaktien, Prioritditsaktien inkorporuja wigkszy zasob praw niz w przypadku akcji
zwyktych. Uprzywilejowanie moze dotyczy¢ liczby glosow przypadajacych na jedna akcje.
Kolejne rodzaj akcji to akcje milczace (akcje bez prawa glosu) — Aktien ohne Stimmrecht,
stimmrechtslose Aktien, ktore wystgpuja gtdéwnie w Anglii. W przypadku takich akcji ich
wlasciciel bez wzgledu na ilo$¢ posiadanych akcji nie ma prawa wplywania na losy firmy.
Akcje milczace sg korzystne dla matych firm, ktore w ten sposob zabezpieczaja si¢ przed
spekulacyjnym  wykupywaniem pakietéw akcji przez silniejszych  konkurentow.
Najpopularniejszymi papierami udzialowymi sa akcje na okaziciela — [Inhaberaktien,
obejmujace wigkszos¢ rynku. Kazdy wtasciciel akcji na okaziciela ma prawo sprzedac ja innej



osobie, a emitenci akcji nie znajg wigkszosci posiadaczy tych papierow wartosciowych. Bez
zgody posiadacza akcji dostgp do informacji o jego posiadaniu moja jedynie organy
podatkowe 1 kontrolne. Ostatnie ze wspomnianych akcji to akcje imienne — Namensaktien.
Obroét tymi akcjami jest ograniczony, organy spotki znaja wiascicieli tych akcji. W Polsce
przejecie tych akcji wymaga zgody pozostatych akcjonariuszy (Sopocko 2003: 13 1 nast.). W
Niemczech zgody taka wymaga zmiana wtasciciela tzw. zawinkulowanych akcji imiennych —
vinkulierten Namensaktien. Aby zacheci¢ inwestoréw do nabywania akcji sprzedaje si¢ prawa
do akcji (PDA) — Bezugsrechtbescheinigungen. Prawa do akcji (PDA) sa papierami
wartosciowymi, ktore dajg uprawnienie wobec danej spotki do otrzymania akcji. Skracajg
okres zamrozenia pieniedzy przez inwestorow i umozliwiaja nabycie PDA inwestorom,
ktorzy nie uczestniczyli ofercie publicznej sprzedazy akcji (www.gpw.pl).

Innym rodzajem papierow wartosciowych sa papiery diluzne. Stanowig one forme
zaciagniecia dtugu, ale bez ptacenia marzy, ktdrg uiszcza si¢ przy zacigganiu dtugu w banku.
W przypadku papierdw dtuznych nie ma tez miejsca, jak w przypadku banku, nadzor nad
wykorzystaniem konkretnej transzy. Papierem dluznym jest obligacja — Obligation,
Schuldverschreibung, Pfandbrief, Rente(npapier), ktoéra poswiadcza wierzytelnos¢ na
okreslong sume 1 zobowigzanie do wyptaty oprocentowania. Najpewniejszymi papierami
wartosciowymi sg w Niemczech Staatsanleihen, a w Polsce obligacje skarbowe i1 obligacje
komunalne. Obligacje skarbowe maja na celu uzupehienie luki budzetowej. Emituje je skarb
panstwa, w Polsce z reguly na 10-30 lat. W zalezno$ci od okreséw, na jakie zostaty
wyemitowane obligacje 1 wartosci nominalne w Polsce, obligacje Skarbu Panstwa znajdujace
si¢ w obrocie gietdowym mozna podzieli¢ na: obligacje 2-letnie, obligacje 3-letnie, obligacje
5-letnie, obligacje 7-letnie, obligacje 10-letnie i1 obligacje 20-letnie. Wsrdd obligacji
skarbowych wyro6znia si¢ bony skarbowe. Sg to papiery krotkoterminowe, poniewaz termin
zwrotu nalezno$ci nie moze przekracza¢ roku. Podobnie jak w przypadku obligacji emitent
bonu potwierdza przyjecie lokaty gotowkowej 1 zobowigzuje si¢ do jej zwrotu w ustalonym
terminie oraz do zaplacenia odpowiednich odsetek. Bony moga by¢ sprzedawane z
dyskontem, czyli ponizej wyznaczonej warto$ci nominalnej lub po cenie réwnej ich wartosci
nominalnej. Sprzedaje je si¢ w sposob ciagly lub w formie przetargow. (Proniewski,
Niedzwiedzki 2002: 47 1 nast.).

Do$¢ trudno ,,przyporzadkowac” polskim obligacjom skarbowym i bonom skarbowym
papiery dtuzne niemieckie. Wyrdznia si¢ nastepujace papiery wartosciowe wydawane przez
panstwo:

i Bundesschatzbriefe (Typ A, Typ B),
il. Finanzierungsschdtze des Bundes,
iii. Bundesobligationen (,, Bobls”),

iv. Bundesanleihen (,, Bunds”),

V. Bundesschatzanweisungen (,,Schdtze”),
Vi. Unverzinsliche Schatzanweisungen (,, Bubills”),
Vii. Fremdwdhrungsanleihen

Roznig si¢ one warto$cia nominalna, a przede wszystkim okresem, na jaki zostaly
wyemitowane. Bundesschatzbriefe Typ A sg papierami dluznymi wyemitowanymi na 6 lat, a
Bundesschatzbriefe Typ B — 7 lat. Cecha charakterystyczng tych papierow dluznych sa
ustalone rosngce odsetki. Finanzierungsschdtze des Bundes s3 papierami dluznymi
krotkoterminowymi, bo obejmuja okres od 12 do 24 miesiecy. Krotki termin wykupu, bo 2
lata, majg rowniez tzw. ,, Schdtze ”. Z kolei tzw. ,,Bobls” sa obligacjami 5-letnimi. Przyktadem
obligacji dlugoterminowych moga by¢ tzw. ,,Bunds”. W przypadku tych obligacji termin
wykupu ustalany jest w przedziale od 10 do 30 lat. Najkrotszy okres obejmujg 6-miesigczne
,Bubills”. Jeszcze innym typem papieréw dluznych emitowanych przez panstwo niemieckie
sa Fremdwdhrungsanleihen. Obejmuja one 5 lat, a poniewaz przeznaczone sg przede



wszystkim dla inwestorow zagranicznych, emituje si¢ je w USD (http://www.deutsche-
finanzagentur.de)

Obligacje komunalne — Offentlichen Pfandbriefen (dawniej: Kommunalobligationen)
podobnie jak skarbowe sg dlugoterminowe. Celem ich jest zapewnienie ptynnosci pienigdza
w kasie miejskiej, a w Niemczech réwniez w kasach landow. Bywa, Ze ogranicza si¢
zadluzenie poprzez obowigzek zastosowania zastawOw hipotecznych. Warto w tym
momencie wspomnie¢ o obligacjach hipotecznych — Hypothekenanleihen, ktore sg formag
zabezpieczenia wktadow o bardzo dlugim okresie zwrotu. Podobng funkcje spehiaja
niemieckie Hypothekenpfandbriefen. Szczegdlnym przyktadem zabezpieczenia w ten sposob
wierzytelno$ci  jest ustanowienie hipoteki na statku, w przypadku niemieckich
Schiffspfandbriefen. Innym rodzajem papierow dluznych sg obligacje przedsigbiorstw —
Unternehmensanleihen. O atrakcyjnosci tych papieréw dluznych decyduje renoma firmy.
Obligacje europejskie (euroobligacje) — Eurobonds, Euroanleihen emitowane sg zwykle przez
migdzynarodowe koncerny. Emisja tych obligacji nastepuje w innej walucie, niz waluta kraju
emisji. Papiery te posiadaja wszystkie atrybuty obligacji, jedyna rdznica jaka migdzy nimi
wystepuje polega na tym iz sa denominowane w innych walutach niz kraj, ktéry je emituje.
Sprzedaz i1 obr6t nimi odbywa si¢ na rynkach mig¢dzynarodowych. Euroobligacja jest wigc
papierem warto$ciowym wystawionym na okaziciela. Wigkszo$¢ obligacji to obligacje
statokuponowe, o oprocentowaniu statym — festverzinzliche Obligationen, Anleihen mit
konstanter Verzinsung iiber die gesamte Laufzeit (Straight Bond), ktore charakteryzuja si¢
stala ustalong z goéry warto$cig oprocentowania. W okresie nasilenia inflacji emituje si¢
obligacie o ruchomym oprocentowaniu — Schuldverschreibungen mit schwankender
Verzinsung,  Anleihen mit variabler  Verzinsung wdihrend Laufzeit  (Floater)
(http://www .boerse-frankfurt.com). Wowczas stopa procentowa ksztattowana jest w stosunku
do okreslonego parametru, np. do stopy procentowej. Jezeli parametrem tym jest poziom
inflacji to odpowiednikiem mogg by¢ niemieckie Inflationsindexierte Anleihen. Na polskim
rynku funkcjonuja dwie stopy procentowe rynku mi¢dzybankowego, a mianowicie: WIBOR 1
WIBID. W Niemczech funkcjonuje jedna z najwazniejszych stop procentowych rynkow
miedzybankowych, czyli EUROLIBOR. Nazwa WIBOR pochodzi od angielskiego Warsaw
Interbank Offered Rate 1 funkcjonuje od 1991 roku. WIBOR ustalany jest w kazdy dzien
roboczy o godzinie 11.00, na podstawie ofert ztozonych przez 13 bankéw, po odrzuceniu
dwoéch najwyzszych 1 dwoch najnizszych wielkosci. Nizsza od stopy WIBOR jest stopa
WIBID (ang. Warsaw Interbank Bid Rate), czyli roczna stopa procentowa jaka ptacg banki za
srodki przyjete w depozyt od innych bankow. Z kolei EURIBOR to skrét od Euro Interbank
Offered Rate. Oznacza on stope procentowa kredytow w ,strefie euro”. Ustalany jest w
Brukseli o godzinie 11.00 jako wynik Sredniej kwotowan zgtoszonych przez najwigksze banki
(Proniewski, Niedzwiecki, 2002: 39 1 nast.).

Szczegdlnym typem obligacji sa obligacje zerokuponowe — Nullkupon-Anleihen,
Anleihen ohne Nominalverzinsung, ktérym brakuje typowej wilasciwosci obligacji, czyli
obowigzku okresowej wyplaty oprocentowania. Na rentownos$¢ tych obligacji sktada sie
roéznica pomiedzy kwotg zakupu (z dyskontem), a kwotag wykupu (wg warto$ci nominalnej).
W Niemczech podobne obligacie to Unverzinsliche Schatzanweisungen (,,Bubills”).
Obligacje zerokuponowe sprzedawane sg ponizej warto$ci nominalnej. Stosuje si¢ je w
wypadku zapotrzebowania na dtugookresowe lokaty oszczednosciowe, ktore miatyby zalety
obligacji 1 byly odcigzone od skomplikowanego systemu obliczania ich aktualnej wartos$ci.
Ciekawym  rodzajem  obligacji sa  obligacje zamienne —  Wandelanleihen,
Wandelschuldverschreibungen. Obligacje te mozna przeksztalca¢ w akcje firmy, ktora je
wystawita (czasem rowniez w akcje innych firm) przy zastosowaniu stalej ceny akcji.
Obligacje zamienne sg atrakcyjne, gdy ceny akcji w porownaniu z cenami obligacji stajg si¢
relatywnie wyzsze. Ciekawym typem obligacji s3 tzw. obligacje $mieciowe (obligacje



tandetne) — Schrottanleihen, Anleihen mit Schrottwert. Dawniej emitowaly je firmy
bankrutujace lub niepewne. Obligacje te sa bardzo ryzykowne ze wzgledu na wysokos¢
zobowigzania emitenta. Bywa, ze emitenci obligacji Smieciowych nie wytrzymujg obcigzen i
bankrutuja. Obligacje $mieciowe preferujg duze firmy brokerskie, ktére moga sobie pozwolié
na zroznicowany portfel takich obligacji. W ten sposdb nawet przy wickszej czesci
nietrafionych inwestycji, kilka udanych sprawia, ze saldo zakupow jest dodatnie.

Kolejnym wspomnianym rodzajem papieréw wartosciowych sg instrumenty pochodne
— Derivate, Derivative Finanzinstrumente, sekunddre Instrumente, ktore wystepuja na rynku
terminowym. Wyraz ,,pochodne” w nazwie oznacza, ze mamy do czynienia z czyms, co jest
wtorne do czego$ i1 nie istnieje samoistnie. Angielski termin derivatives wywodzi si¢ od
tacinskiego derivatio (,,wywiez¢, wyprowadzi¢’). Réwniez Niemcy wykorzystali zrédtostow
tacinski nazywajac instrumenty pochodne Derivaten. Polacy okres$laja je analogicznie jako
derywaty. ,,Pochodne” to wtdrne instrumenty zarowno rynku towarowego, jak i finansowego.
Gltowne cechy derywatdéw to rdéznice w czasie miedzy datg transakcji kupna-sprzedazy oraz
datg dostawy 1 rozliczenia. Instrumenty pochodne s3a obcigzone duzym ryzykiem
inwestycyjnym i wymagaja trafnego prognozowania cen na rynku. Im dhuzej istnieje dany
instrument pochodny, tym wigksze jest ryzyko inwestowania. (Sopo¢ko 2003: 138 i nast.)

Do podstawowych rodzajéw pochodnych naleza kontrakty terminowe, czyli
forwardy” — Forwards. Forward to ,,umowa dotyczaca dostawy okreslonych waloréw (np.
towarow, walut, akcji), w okreslonym momencie, po uméwionej z gory cenie” (Sopocko 2003:
157). Forwardy istnieja tylko na rynku pierwotnym. Poniewaz forwardy nie sa ptynne trudno
w ich przypadku o spekulacj¢. Dlatego stosuje si¢ je gtownie do zabezpieczenia przed
ryzykiem stopy procentowej lub ryzykiem kursowym. Forward znajduje zastosowanie przede
wszystkim dla kontraktow, ktore nie sg obracane na gietdzie (Sopocko 2003: 157 1 nast.)

Innym rodzajem derywatéw sa opcje. Opcja — Option daje jej nabywcy prawo do
kupna lub sprzedazy w okreslonym czasie 1 po okreslonej cenie danego instrumentu
bazowego — Basiswert, Underlying, rzadziej: Bezugswert. Podstawowe rozrdznienie opcji to
podzial opcji na opcje kupna — Kaufoption, Call-Option 1 opcje sprzedazy — Verkaufsoption,
Put-Option. Gléwna cechg charakterystyczng opcji sa rézne prawa i obowiazki sprzedajacego
(wystawcy opcji) 1 kupujacego opcje. Ze wzgledu na mozliwy sposob wykonania opcji
wyrdznia si¢: opcje europejskie, opcje amerykanskie. Kupujacy opcje europejska —
europdische Option ma prawo wykona¢ opcje tylko w dniu wygasnigcia. Nabywca opcji
amerykanskiej — amerikanische Option moze tego dokona¢ w dowolnym momencie przed
uptywem terminu wygasnigcia. Rynek opcji ma charakterystyczna, bogata terminologie,
ktorej ze wzgledu na ograniczenia objetosciowe niniejszego artykulu nie sposob przytoczy¢
(www.gpw.pl).

Inny rodzaj instrumentu pochodnego to warrant — Optionsschein, czyli instrument
finansowy, ktorego cena zalezy od ceny lub warto$ci tzw. instrumentu bazowego.
Instrumentem bazowym moze by¢ w tym wypadku papier warto§ciowy, waluta, wskaznik
ekonomiczny (np. indeks, stopa procentowa) lub inna wartosci. Ze wzgledu na podmiot
emitujgcy warranty, dzielimy je na subskrypcyjne i opcyjne. Warranty subskrypcyjne —
Optionsscheine aus Optionsanleihen (traditionelle Optionsscheine) moga by¢ emitowane
przez spotki akcyjne wylacznie na wiasne akcje przyszlej emisji i inkorporuja prawo
pierwszenstwa nabycia akcji po okreslonej z gory cenie. Drugim rodzajem warrantow sg
warranty opcyjne — Naked Warrants. Moga one by¢ emitowane przez banki i inne instytucje
finansowe, np. domy maklerskie — na akcje innych spotek znajdujace si¢ juz w obrocie
publicznym (http://www.gpw.pl).

Podobne do opcji sg kontrakty futures, czyli kontrakty terminowe — Terminkontrakte.
Kontrakty futures sa umowami, w ktorych zabezpieczony jest zarowno sprzedawca, jak i
kupujacy. Okresla si¢ je jako ,,sprzedaz lub zakup z opdzniong dostawa, w ktorej to obaj
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uczestnicy sktadajg stosowne zabezpieczenia umozliwiajgc wycofanie si¢ z transakcji ze
szkoda dla partnera” (Sopocko 2003: 158). Podstawowa roznicg pomiedzy futures a opcjami
stanowi fakt, ze obowiazki kupujgcego i1 sprzedajacego instrument bazowy sa w przypadku
futures takie same. Jeszcze inng umowa pomiedzy kupujacym a sprzedajacym jest swap —
Swapgeschift, Devisenaustauschgeschdft. Umowa ta okresla zasady wzajemnych ptatnosci,
ktore zalezne sg od okre§lonego parametru rynku, np. od stopy procentowej. Polega to na tym,
ze jeden z partnerow pokrywa roznice, ktora wynika ze wzrostu danego parametru lub pobiera
kwote, ktorg drugi z partneréw zyskal w przypadku spadku umoéwionego parametru (Sopocko
2003: 161).

Powyzsze studium poréwnawcze terminéw w tekstach paralelnych opisujacych gietde
1 charakteryzujacych poszczeg6dlne papiery wartosciowe dotyczy jedynie malej czesci Swiata
gieldy. Nalezy zauwazy¢, ze niemiecki ,,parkiet” jest nieporéwnywalnie wigkszy i bogatszy w
instrumenty finansowe oraz w terminologi¢ z zakresu papieréw wartoSciowych. Celem
powyzszego artykutu jest zachecenie Czytelnika do badan nad jezykiem specjalistycznym
oraz przypomnienie o potrzebie publikowania materiatow poswieconych terminologii
specjalistycznej, ktorych weigz brakuje w polskich ksiegarniach.
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SUMMARY

This article gives basic information on the stock exchanges in Germany and Poland and a
short description of the terminology related to securities. The language and vocabulary used in the
German and Polish financial markets have been studied following the method of parallel texts
comparison devised by Delisle (1999). The author shows the meaning of terms and their equivalents in
German or Polish. The securities and stock exchange-related terminology have been greatly influenced
by the globalization of markets and steeped in history. The terms relating to securities traded in the
Stock Exchange in Warsaw and in the eight stock exchanges in Germany are often coined on the basis
of relevant English terms.



